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ESG-Compliance: EU-Regulierung stellt Unternehmen vor komplexe
Herausforderungen

Um in der Realwirtschaft Transformationsprozesse anzukurbeln, hat die EU-Kommission kiirzlich ihre erweiterte Sustainable
Finance-Strategie vorgestellt. Hierbel wurde die Taxonomie-Berichterstattungspflicht von Unternehmen durch einen Delegierten
Rechtsakt konkretisiert.

Um Kapital in nachhaltige Investitionen zu lenken und Anlegervertrauen zu stérken, setzt die EU-Kommission bei ihrem
Regulierungspaket insbesondere auf Harmonisierung und Transparenz. Diese sollen unter anderem durch die Einflhrung von
Nachhaltigkeitsstandards, Referenzwerte fir CO2-arme Investitionen und nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungsverpflichtungen
von Unternehmen und Finanzmarktakteuren geschaffen werden. Kernstiick des Pakets ist die Taxonomie-Verordnung, mit der
erstmalig ein rechtlich verbindlicher Standard fir nachhaltiges Investieren geschaffen wurde und in der festgelegt ist, welche
Wirtschaftstétigkeiten nachhaltig sind. Die Verordnung ist bereitsim Juli 2020 in Kraft getreten. Viele Details werden jedoch erst
sukzessive festgelegt. Im April 2021 hat die EU-Kommission die erste Delegierte Verordnung mit den technischen
Bewertungskriterien fir die Bestimmung eines wesentlichen Beitrags der ersten beiden von sechs Umweltzielen (Klimaschutz und
Anpassung an den Klimawandel) veréffentlicht. Nun wurden Details zur Nachhaltigkeitsberichterstattungspflicht unter der
Taxonomie-Verordnung festgel egt.

Nachhaltigkeitsberichtserstattungspflichten

Durch die Taxonomie-V erordnung wurden fr Unternehmen, die zur sogenannten nicht finanziellen Berichterstattung unter der
Corporate Social Responsibility-Richtlinie (CSR-Richtlinie) verpflichtet sind, die Anforderungen an die Berichterstattung um
Angaben zur 6kologischen Nachhaltigkeit ihrer Wirtschaftstétigkeiten erweitert. Bereits fur das Jahr 2021 missen Unternehmen der
Realwirtschaft den Anteil ihrer Umsatzerldse, Investitionen (Capex) und Betriebsausgaben (Opex), der auf 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstétigkeiten unter der Taxonomie-Verordnung beruht, in ihre Berichterstattung aufnehmen. Die hierfur erforderlichen
Kennzahlen, sogenannte key performance indicators-KPI, definiert die kirrzlich vertffentlichte Delegierte Verordnung.
Finanzinstituten, Vermdgensverwaltern, Wertpapierfirmen und Versicherungsunternehmen wird in der Delegierten Verordnung
vorgeschrieben, den auf 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten entfallenden Anteil der von ihnen verwalteten oder
finanzierten Vermogenswerte anzugeben, sogenannte Green Asset Ratio.

Die CSR-Richtlinieist bislang nur auf grof3e kapitalmarktorientierte Unternehmen, Kreditinstitute und V ersicherungsunternehmen
anwendbar. Im Frihjahr 2021 hat die EU-Kommission einen VVorschlag zur Erweiterung der Richtlinie vorgelegt. Danach sollen die
Berichterstattungspflichten zundchst auf alle grof3en und perspektivisch auch auf borsennotierte kleine und mittlere Unternehmen
(KMU) ausgeweitet werden. Inhaltlich soll die Nachhaltigkeitsberichtspflicht umfassender werden und neue verbindliche Standards
fr die Nachhaltigkeitsberichtserstattung eingefihrt werden.
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Die fur die Taxonomie-Berichtspflicht erforderliche Datenerhebung und -evaluierung wird berichtspflichtige Unternehmen ohne
Zweifel vor Herausforderungen stellen. Unternehmen aller GrofRenordnungen sind daher gut beraten, sich friihzeitig mit dem Thema
zu befassen. Auf der anderen Seite fordert die V erknipfung von Nachhaltigkeit und Finanzberichterstattung Transparenz und
Vergleichbarkeit und schafft damit unter anderem eine verléssliche Grundlage fur Investitionsentscheidungen.

Weitere ESG-Pflichten aus der Sustainable Finance-Regulierung

Die Komplexitét und Regelungsdichte von ESG-Pflichten nimmt in vielen Bereichen zu und die MalRnahmen greifen ineinander.
Um Anlegern vergleichbare und verl&ssliche Informationen zur Nachhaltigkeit einer Anlage verfligbar zu machen, werden
Finanzmarktteilnehmer und Finanzberater durch die Offenlegungsverordnung verpflichtet, auf Unternehmensebene offenzulegen,
welche Nachhaltigkeitsstrategien sie verfolgen. Auf Produktebene sind sie verpflichtet, die von ihnen angebotenen Finanzprodukte
gemald ihrer Nachhaltigkeit zu klassifizieren. Diese Verordnung ist zu weiten Teilen bereits ab 10. Mérz 2021 anwendbar.

Daneben werden nach der gednderten Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 zur MiFID 11 Anlageberater und Portfolioverwalter
zukunftig dazu verpflichtet, Informationen Uber die Nachhaltigkeitspréferenzen der Anleger aktiv einzuholen und nur solche
Produkte zu empfehlen, die diesen entsprechen. Damit wird die Geeignetheitspriifung, die sich bisher auf Rendite, Risiko und
Liquiditét konzentriert, um das Kriterium der Nachhaltigkeit erweitert.

Um sowohl die Gefahr aufsichtsrechtlicher Sanktionen als auch zivilrechtliche Haftungsrisiken auszuschlief3en, sollten sich
Finanzmarktteilnehmer friihzeitig mit den ESG-Regulierungsmal3nahmen ausei nandersetzen und entsprechende Mal3nahmen und
Prozesse etablieren.

HINWEIS:
Der Beitrag erschien im Compliance Magazin
https://www.ruw.de/news/media/2/Onlin-Zeitschrif-Complianc-Septembe-202--Financ-15076.pdf
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Erfahrung bei der Beratung von Emittenten, emissionsbegleitenden Banken und Altaktionéren bei Borsengangen,
Kapitalerhthungen und Zweitplatzierungen.

PDF generiert durch [ Universal Post Manager ] von www.ProfProjects.com | Seite2/3 |


https://www.forum-wirtschaftsethik.de/?p=4861
https://www.ruw.de/news/media/2/Onlin-Zeitschrif-Complianc-Septembe-202--Financ-15076.pdf
http://www.profprojects.com/?page=upm

Ein PDF der Seite - FORUM WIRTSCHAFTSETHIK
Export Datum: 20.10.2026 18:52:03

Dr. Anna-M aja Schaefer
Dr. Anna-Magja Schaefer ist Rechtsanwaéltin und Counsel bei CM S Deutschland. 1hr Tétigkeitsschwerpunkt liegt im Bereich

Akquisitions- und Unternehmensfinanzierung. Daneben liegt ihr Fokus auf rechtlichen Entwicklungen im Bereich Sustainability und
Sustainable Finance.
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